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ENVIRONNEMENT MACRO ECONOMIQUE ET BANCAIRE

BOA - COTE D’IVOIRE I

[ Croissance du PIB 2017 estimée a 8% (I'un des plus haut niveau d’Afrique) selon la BAD.

(J Comptes publics

= Déficit budgétaire a 4,5% du PIB en 2017 (estimation FMI) contre 4% en 2016

= Endettement en légere hausse a 52% du PIB en 2017 (estimation FMI) mais maitrisé.

O Facteurs ayant un impact sur I'environnement économique

= Mutineries de janvier a mai 2017, greves des fonctionnaires,..
== Chute des cours du cacao, principale source de recette d’exportation
+ Lancement de grands travaux d’infrastructures dans le cadre du Plan National de Développement 2016-2020

+ Dynamisme des secteurs secondaires et tertiaires

Source : FMI et BAD
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PRESENTATION GENERALE DE BANK OF AFRICA COTE D’IVOIRE son—coeonore][ ]

En millions de FCFA

TOTAL BILAN PRODUIT NET BANCAIRE
TCAM : 2,9% +4,9%

Actionnariat au 31 décembre 2017

623 026 642 538

607 138

Flottant (*) DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17 DEC. 16 DEC. 17

30,8%

FONDS PROPRES RESULTAT NET
TCAM : +12,6% +6,9%

DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17 DEC. 16 DEC. 17
TCAM : Taux de Croissance Annuel Moyen entre Amélioration du Résultat grace a un
décembre 2015 et décembre 2017 coOt du risque en baisse.

(*) dont aucun ne détient plus de 5% du capital
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PERFORMANCES COMMERCIALES A DECEMBRE 2017

BOA - COTE D’IVOIRE I_I

Evolution des crédits et des dépobts par rapport au secteur

BOA- COTE D’IVOIRE SECTEUR CREDITS
en millions XOF déc-16 déc-17 var var +13,6% +16,1%
294.326 341.664 16,1%
342.367 403.044 17,7%
' DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17
U Crédits : croissance en ligne avec le secteur
DEPOTS
() Dépots : bonne performance, avec une accélération sur les dépots non-
. (. 0 +17,7%
rémunérés (+23%) +13.5%
= La quote-part des dépots-non rémunérés s’établit a 65,4% du total des dépots
(contre 63,7% en décembre 2016).
[ Titres de placements : a 207 milliards XOF (-7%), ils représentent 32% du total DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17

bilan



PERFORMANCES FINANCIERES

en millions de XOF déc-16 déc-17 variation
Encours moyen de crédits 276.655| 317.995 14,9%
Marge nette bancaire 20.882 21.396 2,5%
Commissions 8.005 8.930 11,6%
Produit Net Bancaire 29.007 30.426 4,9%
Charges d'exploitation (*) -14.256| -16.152 13,3%
Coefficient d'exploitation -49,1% -53,1%
Codt du risque net de reprises -3.781 -3.141 -16,9%
Codt du risque en % des encours de crédit -1,37% -0,99%
Résultat Net 10.150 10.845 6,8%

(*) y compris dotations aux amortissements

B BANK OF AFRICA
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(] La marge nette bancaire progresse de seulement 2,5% du

fait de la baisse des produits de placements.

[ La progression des commissions est due a la hausse des
commissions sur opérations.

(J Le PNB ressort en hausse de 4,9% a décembre 2017.

J Malgré une hausse des frais généraux, le coefficient
d’exploitation reste a un niveau acceptable de 53%.

U Le colt du risque est en amélioration grace a d’'importantes
reprises (3,6 Mds XOF). Le taux de couverture des créances
en souffrance par les provisions s’établit a 85% et le co(t du
risque s'améliore a -1,00%.

O Le résultat net ressort en progression de 6,8%.
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COMPORTEMENT BOURSIER (1/2)
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Volume
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I/ olume mensuel Cours retraité des opérations sur capital

Performances a fin 2017

BOA COTE IVOIRE -29,5% Volume d’échange moyen mensuel sur 2017 : 10 844 titres

BRVM -16,8%

Secteur financier -10,5%
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INDICATEURS BOURSIERS

BOA - COTE D’IVOIRE I_I

|
Performance 2016 : +35,6% I Performance 2017 : - 29,5%
N /I\ 7
50.000 . = 12.000
de 039“3\ I d cad™® 11.000
45.000 Lo I I .
40.000 e I g 10.000
\ ! ! 9.000
E" 35.000 ) : | ! A
S 30.000 : I : : G
S ! ! 7.000 ‘C
® 25,000 l | : ' g
v ! ! 6.000 @
E 1 ] —
5 20.000 i | 5 5000 3
S 15.000 : I | 4.000
10.000 5 | : 3.000
5.000 . l : I 2.000
0 ! - - ! - - E B ! H B ! H = = ! ! ! - . ! M O N
I T T N N T N N T N S S S N N S S SN
3 ; ‘ N N 4 : o ; ‘ 5 i 2 4 A X : : 27 b
\%& & @,b@ & & S &Q“ & & ¢ \%& & @,z,@ R AP N %QJQ“ & & ¥
olume mensue ours retraite des operatlons sur caplta
Vol | C ité d 4r ati ital
Performances 2017 2016
BOA COTE IVOIRE -29,5% | +35,6%
- (0] - (o]
BRVM 16,8% 3,9%
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INDICATEURS BOURSIERS
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Ratios de croissance

Au 31/03/18
Cours : 4 985 XOF Déc. 15/16 Déc. 16/17

Croissance du
Résultat net

Capitalisation boursiére : 99,7 Mds XOF 23,2% 6,8%

Ratios de valorisations

Ratios financiers
déc-15 déc-16 déc-17 mar-18 déc-15 déc-16 déc. 17
Cours de cloture (ajusté) 5.125 6.950 4.900 4,985 ROE 25,9% 28,7% 27,4%
Performance de la période 38,9%  35,6% -29,5% 1,7% ROA 1,5% 1,7% 1,7%

Rendement du dividende " 5,5% 4,1% 6,2% Non publié

Performance globale 44,4%  39,7% -23,3% - Malgré des performances honorables et de

PER 12,4x 13,7x 9,0x 9,2x bons fondamentaux a décembre 2017, le

cours a été sanctionné depuis juin, avec une
dilution induite du PER.

P/B Ratio 3,0x 3,6X 2,3X 2,4x

(*) sur la base du dividende brut de I'année n-1 payé I'année n

PER : Cours de cl6ture / Bénéfice par action N ou N-1 pour le trimestre
P/B Ratio : Cours de cl6ture / Fonds propres de base par action N 9



