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Environnement
2021e  2022p PIB / Habitant PPA : 57245
Croissance du PIB (%) 6,9 6,2 2,0 6,0 6,5 Population urbaine : 52%
Déficit budgétaire (% du PIB) -2,9 -2,3 -5,6 -5,6 -4,7 Rating(Moody’s) : Ba3
Dette publique (% du PIB) 36,0 388 47,7 (50,2 51 Taux de bancarisation : 20,5%
NB : le PIB de la Céte d’Ivoire a été rebasé en 2020 de 38% environ Nombre d’établissements de crédit : 30

Source : Base de données du FMI — Octobre 2021 Sources : FMI, BAD, BCEAO

* Facteurs défavorables / Faiblesses
 Importance de I'économie informelle Faits marquants de I'année

* Forte dépendance aux cultures de rente (cacao, cajou, ...) +  Elections législatives en mars 2021

* Facteurs favorables / Atouts * Importante découverte du pétrole en mer par ENI
* Plan de développement national (PND) 2021-2025
* Infrastructures en cours de modernisation

* Demande intérieure robuste
* Ambition de production de Pétrole et de Gaz d’ici 2023
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Apercu général

En millions de FCFA

Actionnariat au 31 décembre 2021 TOTAL BILAN PRODUIT NET BANCAIRE
TCAM : +8,4% TCAM : +8,4%
686.536 714.509
608.499
Flottant
27,6% BOA
WEST 2019 2020 2021 2019 2020 2021
_ _ AFRICA
Actionnai 69.2%
res privés ‘ FONDS PROPRES RESULTAT NET
TCAM : +14,8% TCAM : +7,6%

3,2%

Pas de changement notable de I'actionnariat en
2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

TCAM : Taux de croissance annuel moyen 2019-2021
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Performances commerciales

BOA- COTE D’IVOIRE SECTEUR 12¢me rang en termes de crédits (-3 places) et 9™¢ en
en millions XOF déc-20 déc-21 Var dépéts - Réseau de 41 agences
Dépdts 455759 547038 +18,4%
Crédits 300781 299 695 +10,5%
Titres de placement & FCP 214371 241317 . EVOLUTION DES CREDITS ET DES DEPOTS
L ! ! ! 650 180%
170%
: . - 600 547,0 160%
DEPOTS : 4,0% PDM (stable) — Forte croissance des dépéts, en-dessus du 550

< +20,0% ¢ 150%
secteur 5 500 455.8 gg;
e Mix dépdts a 61% de dépots non-rémunérés = 40 384&- Dot
* Taux de transformation (Crédits/dépots) a 55% § 400 O 1(1)82;2

g 350 320,5, -6,2% 300.8 -0,4% 299,7 90%

] . . . . S 300 e ———— @ 80%
CREDITS : 3,2% PDM — Stabilité des crédits du fait d’un ralentissement du 5 o 83 39 70%
financement des Corporate, en faveur des PME et des Particuliers 500 ' 54,8%  60%

66,0% ' 50%
* Croissance importante des crédits a la PME (+74%) et aux Particuliers (+25,5%) 150 w w 1 40%
* Nombre de dossiers de crédits en hausse de 11% 2019 2020 2021
* Baisse de la concentration a 39,3% (vs 50% en 2020) =®=CREDITS ~ ===DEPOTS ==+=Ratio de transformation

TITRES DE PLACEMENTS : 34% du bilan avec un encours de 241 Mds XOF (+12,6%)

PDM : Part de marché
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Performances financieres

. . )
en millions de XOF 46c20  décal  var RESULTAT EN HAUSSE DE 17% PORTE PAR LES COMMISSIONS ET LA

BAISSE DU CcOUT DU RISQUE

Encours moyen de crédits 310651 300237 -3,4%
Marge bancaire 25966 25575 -1,5% * Marge bancaire en retrait de 1,5%, due a la baisse des revenus des titres de
A . 0 placement : une partie des revenus (1,3 Mds) est comptabilisée en
- Marge d'intéréts clients 11585 11669 0,7% Opération Financiére (Trading). En intégrant ces produits, ces revenus
. Revenus sur titres de placement 14381 13907 -3,3% augmentent de 3,7%.
Malgré la baisse des encours moyens de crédits, la marge d’intérét clients
Commissions & revenus net des 14844 15970  7.6% s’améliore légérement.

opérations financieres o o
* Hausse des commissions & revenus des opérations financiéres de 7,6%,

Produit Net Bancaire 40811 41545 1,8% essentiellement portée par la hausse des revenus de Trading. Hausse de
., \ L +0,7%, hors revenus de Trading.
Charges générales d'exploitation -20834 -21641 3,9% ° 8
Résultat Brut d’Exploitation 19977 19904 0.4% - Le PNB ressort en croissance de 1,8% a 41,5 Mds FCFA
-0,4%
N . . * Légere hausse des charges d’exploitation (+3,9%), conformément aux
- - _ 0,

Colt du risque net de reprises 5729 42 -99,3% prévisions budgétaires, le coefficient d’exploitation se maintient a 52%. Par
Résultat Net 14216 16638 17,0% conséquent, le RBE demeure quasi-stable (-0,4%)
Coefficient d'exploitation 51,0% 52,1% * Fort recul du colt du risque, quasi-nul, grace aux efforts de recouvrements

) ) de la banque et a la qualité du portefeuille. Le taux de couverture* s’établit
Codt du risque en % des encours -1,9% 0,0% 3 79%.
Ratio de solvabilité 12,8% 14,3% * Le résultat net ressort en progression de 17% a 16,6 Mds XOF.

* Couverture des créances en souffrance par les provisions



BMCE GROUP ¥

I BOA-COTE D’ITVOIRE —T BANK OF AFRICA

Comportement boursier

Performance 2020 : - 8,0% Performance 2021 : +59,3%
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[ Volumes mensuels échangés ===Cours
Performances 2019 2021
’ _ 0, [o)
BOA COTE D'IVOIRE 8,0% +59,3% Volume d’échange mensuel moyen en baisse de 28% en 2021 : 31 308 titres vs
BRVM -7,6% +39,2% 43 400 titres en 2020
Secteur financier -9,5% +28,6%
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Principaux indicateurs boursiers

déc-19 déc-20 déc-21 31.03.22 Aprés plusieurs années consécutive de baisse, le
Res.ultat net (M F,CFA) 14382 14216 16638 titre enregistre une croissance de plus de 59%
Croissance du Résultat Net 22,9% -1,2% 17,0% ) ) ) .
Dividende brut (M F CFA) 7 000 7000 8311 en décembre 2021, induisant un P/E a 7,0x et un
Croissance du dividende 2,9% 0,0% 18,7% P/Ba1,7x.
: (1) o o 0
Payout Ratio 48,7%  49,2%  50,0% Le rendement du dividende est de 7%, en ligne
ROE 29,2%  25,1% 25,5% )
ROA 2 4% 22% 2 4% avec le marché
Cours de cl6ture (F CFA) 3995 3675 5855 5.395 5 ion du dividende d 5s de 19%. soi
Dividende brut par action (F CFA) 350 350 416 416 ugrgenctatlcl)on u divi e.n € e.pres € °’,s\0't
Capitalisation boursiére (mds F CFA) 79,9 73,5 1171 107,9 416 F CFA TUt par action, qui sera propose 3
. I'AGO du 31 mars 2022
Performance du titre -4,9% -8,0% 59,3% -7,9%
Rendement du dividende 8,8% 9,5% 7,1% 7,7% Mise en paiement le 28 avril 2022
Performance globale 3,9% 1,5% 66,4% -0,2%
(3) BRVM Secteur financier
P/E @) 3,6x 3,2X 7,0x 6,5x 2020 2021e 2020 2021e
P/B 1,5x 1,2x 1,7x 1,5x P/E 6,9x 13,7x 71x  14,3x
(1) Dividende brut de I’exercice n payé en n+1/ Résultat net de I'exercice n P/B 1,1x - 0,8x -
(2) sur la base du dividende brut de I’exercice n payé en année n+1 (pour mars 2022 : dividende 2021) D/Y 7,4% 6,0% 4,7% -

(3) P/E : Price Earning ratio : Cours de cléture / Bénéfice par action N et N-1 pour le mois d’avril
(4) P/B : Price to Book ratio : Cours de cléture / Fonds propres de base par action N Source BOA CAPITAL / BRVM



